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Rechtsstellung des Aktionars ‘ ////‘

» Kapitalbezogenheit der Mitgliedschaft

» Grundsatze, die die Rechtsstellung des Aktionars in der
Gesellschaft bestimmen:

* Gleichbehandlungsgrundsatz (Folien 3 ff)
» Sachlichkeitsgebot
* Gebot der schonenden Rechtsausubung

» Aktionarsrechte
» keine Aktionarspflichten ausser die Liberierungspflicht

> leichte Ubertragbarkeit der Mitgliedschaft




Gleichbehandlung der Aktionare (I/Ill)

» Gleichbehandlung durch die Generalversammlung siene Art. 706
Abs. 2 zift. 30R) Und durch den Verwaltungsrat (art. 717 Abs. 2 OR)

» Gleichbehandlung als Minderheitenschutz

» Gleichbehandlung nach Massgabe des (einbezahlten) Anteils
am Aktienkapital
* bei den vermdgensmassigen Rechten der Aktionare, z.B. beim
Recht auf Dividende (art. 661 0R), mit Ausnahmen (insbesondere
Vorzugsaktien [Art. 654/656 OR])

¢ beim Stimmrecht (siehe Art. 692 Abs. 1 OR), mit Ausnahmen (siehe Art. 692
Abs. 2 Satz 2 und Art. 693 OR)




Gleichbehandlung der Aktionare (ll/lll)

» Gleichbehandlung der einzelnen Aktionare, nach Képfen
(Individualrechte)

¢ bei den meisten Schutzrechten, z.B. beim Auskunfts- und
Einsichtsrecht (siene Art. 696 f. OR), Anfechtungsrecht (art. 706b
Abs. 1 0R), Recht zur Verantwortlichkeitsklage (siehe Art. 752 . OR)

* bei den meisten Mitwirkungsrechten (abgesehen namentlich
vom Stimmrecht), z.B. beim Recht zur Teilnahme an der

Generalversammlung und den damit verbundenen Rechten
(siehe Art. 689 OR)

» gerechtfertigte Ungleichbehandlungen

* keine "durch den Gesellschaftszweck nicht gerechtfertigte
Ungleichbehandlung" (art. 706 Abs. 2 ziff. 3 OR) bzw.

Gleichbehandlung "unter gleichen Voraussetzungen" (art. 717
Abs. 2 OR)
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Gleichbehandlung der Aktionare (lll/ll) ,///l‘

» Anwendungsfalle

Beschrankung des Bezugsrechts (Art. 652b Abs. 2 Satz 3 OR;
siehe BGE 91 11 298 ff.)

Zuteilung eigener Aktien an Aktionare (siehe BGE 88 11 98 ff.)

Eintragung im Aktienbuch (siehe die Empfehlung 11l der
Ubernahmekommission in Sachen Implenia AG vom 20. Dezember 2007)

Ausnahme von einer Stimmrechtsbeschrankung fir einen
Grossaktionar ("Panalpina")

Ubernahme der Aktien zum wirklichen Wert im Fall von
vinkulierten Namenaktien (BGer 4¢.242/2001vom 5. Marz 2003)

informationelle Gleichbehandlung bzw. privilegierter
Informationszugang flr Grossaktionare

Loyalitatsaktien (siehe insbesondere Art. 661a E-OR NR 2018/2019)




Das Stimmrecht des Aktionars (I/ll)

» Grundsatz: Bemessung der Stimmkraft nach der
Kapitalbeteiligung ("one share, one vote") (art. 692 Abs. 1 OR)

» Stimmrechtsaktien: Bemessung der Stimmkraft nach der
Anzahl Aktien (art. 693 0R)

» Aktien mit unterschiedlichem Nennwert, wobei gemass
Statuten jede Aktie eine Stimme vermittelt

» Stimmrechtsbeschrankung (ar 692 Abs. 2 satz 2 OR)

* statutarische Bestimmung, wonach kein Aktionar fur mehr als
zum Beispiel 5% des Aktienkapitals Stimmrechte ausuben
kann

» Partizipationskapital und Partizipationsscheine (art es6afr. oR)
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Das Stimmrecht des Aktionars (llI/ll) \ ///,‘

» Exkurs: Vinkulierung von Namenaktien mittels einer
prozentmassigen Begrenzung (siehe Art. 685d Abs. 1 OR)

» Exkurs: "Stimmrechtsbeschrankung" zur Verhinderung der
Umgehung einer statutarischen Vinkulierung durch Abwahl
der Mitglieder des Verwaltungsrates (Sika-Urteil)

» Ausschluss des Stimmrechts




Ubertragbarkeit der Mitgliedschaft und
Beschrinkungen der Ubertragbarkeit

> freie Ubertragbarkeit als Folge und Ausdruck der
Kapitalbezogenheit der Mitgliedschaft

» Handelbarkeit von Anteilen an Unternehmen: Beitrag zur
optimalen Allokation von Ressourcen fur Investitionen, Basis
fur einen funktionsfahigen Kapitalmarkt, Erleichterung von
Unternehmensnachfolgen

> Beschrankungen der Ubertragbarkeit: Vinkulierung
¢ bei Namenaktien, nicht bei Inhaberaktien

» gesetzliche (art. 685 0Rr) und statutarische Beschrankungen
(Art. 685a ff. OR)

> gesetzliche Beschrankung der Ubertragbarkeit: nicht voll
liberierte Namenaktien (art. 685 OR; siehe bezuglich Inhaberaktien Art. 683 OR)
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Statutarische Vinkulierung (I/ll) ’ ////‘

» Ziel: Kontrolle Uber die Zusammensetzung des Aktionariats

» Erfordernis einer statutarischen Grundlage (art 685aAbs. 1 0R)

> Beschrankung der Ubertragbarkeit dadurch, dass die
Gesellschaft (in der Regel der Verwaltungsrat [siehe Art. 716
Abs. 1 0R]) der Ubertragung zustimmen (art. 685a or) bzw. den
Erwerber anerkennen muss, im Zusammenhang mit dessen
Eintragung ins Aktienbuch (siehe Art. 686 und Art. 689a Abs. 1 OR)

» unterschiedliche Ordnung fur borsenkotierte und nicht
borsenkotierte Namenaktien (art. 685b 1., 685d fi. OR)
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Statutarische Vinkulierung (ll/ll) , ////‘

» Interessenlage bei borsenkotierten Namenaktien

 allgemeines Interesse an einem funktionsfahigen Kapitalmarkt
(Handelbarkeit der Aktien, einfach handhabbare Kriterien fur
Anerkennung und Ablehnung)

* Madglichkeit des Aktionars, seine Aktien an der Borse zu
verkaufen (transparenter, liquider Markt)

* typischerweise geringeres Interesse der Gesellschaft an einer
Einflussnahme auf die Zusammensetzung des Aktionariats

> Interessenlage bei nicht borsenkotierten Namenaktien

* in der Regel keine Maglichkeit des Aktionars, seine Aktien auf
einem (transparenten, liquiden) Markt zu verkaufen

* typischerweise gewichtigeres Interesse der Gesellschaft und der
Aktionare an einer Einflussnahme auf die Zusammensetzung
des Aktionariats
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Die Organisationsverfassung der
Aktiengesellschaft (/1)

» verschiedene Organbegriffe

Organ als Funktionstrager mit kdrperschaftlichen Aufgaben

Personen, durch deren Verhalten eine juristische Person gegentber
Dritten berechtigt und verpflichtet wird (Art. 55 ZGB, Art. 718 und 722 OR; BGer
4A_455/2018vom 9. Oktober 2019)

Personen, die gegenuber der Gesellschaft, den Aktionaren und den

Gesellschaftsglaubigern aktienrechtlich verantwortlich sind
(Art. 752 ff. OR)

» von Gesetzes wegen erforderliche Organe und weitere Funktionstrager

Generalversammlung (Art. 698 ff. OR)

Verwaltungsrat (Art. 707 f. OR)

Revisionsstelle (art. 727 f. 0R); Moglichkeit des Verzichts auf eine
Revisionsstelle (Art. 727a Abs. 2 OR)

Liquidatoren (art. 740 ff. OR)

VerglUtungsausschuss (Art. 7 Vegav) und unabhangiger Stimmrechts-
vertreter (Art. 8 ff. VeguVv) bei borsenkotierten Gesellschaften




Die Organisationsverfassung der
Aktiengesellschaft (IlIll) '

Universitat Zirich
)/
» fakuitative Organe
* Geschaftsleitung, Direktion (vgl. Art. 716b OR)
* Verwaltungsratsausschuisse (vgl. Art. 716a Abs. 2 OR, vgl. aber Art. 7 VeguV)
* Beirat (vgl. Art. 663b%s OR)
¢ Familienrat

» Gewaltenteilung in der Aktiengesellschaft; Paritatsprinzip

» Regelung der Zustandigkeiten von Verwaltungsrat und
Generalversammlung
¢ unUlbertragbare und unentziehbare Aufgaben der General-
versammlung und des Verwaltungsrates (Art. 698 Abs. 2 bzw. Art. 716a
Abs. 1 OR; Art. 18 bzw. Art. 13 ff. VeguV)

» Zustandigkeit des Verwaltungsrates zur Geschaftsfihrung (art. 716
Abs. 2 OR)

* subsidiare Generalkompetenz des Verwaltungsrates (Art. 716
Abs. 1 OR)

* beschrankte Moglichkeiten der Generalversammlung, Aufgaben im

Bereich der Geschaftsflihrung zu Gbernehmen (vgl. Art. 716 Abs. 2 und
Art. 698 Abs. 2 Ziff. 6 OR; siehe BGE 100 Il 384 E. 2a, S. 388)




Die Organisationsverfassung der
Aktiengesellschaft (IIVIII) '

» Generalversammlung

"oberstes Organ" (art. 698 Abs. 1 OR)
unlbertragbare gesetzliche Befugnisse (art. 698 Abs. 2 OR, Art. 18 Vegav)

unijbertragbare statutarisch eingeraumte Befugnisse (siehe Art. 698 Abs. 2
ziff. 6 OR), z.B. die Zustimmung zur Ubertragung von Namenaktien

(vgl. Art. 685a Abs. 1 OR) oder die konsultative Abstimmung tber den Bericht
betreffend die Entschadigungen von Verwaltungsrat und
Geschéaftsleitung

» Verwaltungsrat

Geschaftsfuhrung (art. 716 Abs. 2 orR)UNd Vertretung (art. 718 Abs. 1 OR)
unubertragbare und unentziehbare Aufgaben (art. 716a OR, Art. 13 ff. Vegav)
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Generalversammlung zugeteilt sind (art. 716 Abs. 1 OR)

» Revisionsstelle

vor allem Prifung der Jahresrechnung (art. 728 Abs. 1 bzw. Art. 729a Abs. 1 OR)

Anzeigepflicht bei Regelverstdssen (. 72sc or) und bei Uberschuldung
(Art. 728c Abs. 3 bzw. Art. 729c OR)

Universitat Zirich

2/ _

keine Prufung der GeschaftsfUhrung des Verwaltungsrates (ar. 728a Abs. 3

bzw. Art. 729a Abs. 3 OR)
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Aufgaben der Generalversammlung (I/ll) ///,‘

> Festsetzung und Anderung der Statuten (ar. 698 Abs. 2 ziff. 1 OR)

» Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates und Wahl der
Revisionsstelle (art. 698 Abs. 2 ziff. 2 OR, siehe auch Art. 705 OR)

» bei borsenkotierten Gesellschaften: Wahl des
Verwaltungsratsprasidenten (art. 4 vegav) und der Mitglieder des
Vergutungsausschusses (art. 7 vegav)

» Genehmigung des Lageberichts, der Konzernrechnung und
der Jahresrechnung und Beschlussfassung uber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns (siehe im Einzelnen Art. 698 Abs. 2 Ziff. 3 und 4 OR)
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Aufgaben der Generalversammlung (Il/ll) ////‘

» weitere Aufgaben gemass Gesetz (siehe Art. 698 Abs. 2 Ziff. 6 OR),
z.B. die Beschlussfassung Uber Kapitalerhbhungen
art. 650 or) oder die Auflosung der Gesellschaft (art. 736 zift. 2 oR)

» Genehmigung von Geschaften des Verwaltungsrates,
wenn bei ihm ein Interessenkonflikt besteht (und keine
Genehmigung durch unabhangige Verwaltungsrats-

mitglieder erfolgt) (siehe BGer 4A_645/2017 vom 22. August 2018
[= BGE 144 11l 388 ff ])

» Aufgaben aufgrund der Statuten (siene Art. 698 Abs. 2 ziff. 6 OR), iM
Rahmen der gesetzlichen Zustandigkeitsordnung
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Beschlussfassung in der

Generalversammlung (I/l) ; J //// ‘

» Verhandlungsgegenstand (Traktandum) und Antrag

» Verhandlungsgegenstande

* Festsetzung der Verhandlungsgegenstande durch den
Verwaltungsrat (siehe Art. 716a Abs. 1 Ziff. 6 OR)

* Recht einer Aktionarsminderheit zur Traktandierung von
Verhandlungsgegenstanden (art 699 Abs. 3 OR)

* Beschlussfassung grundsatzlich nur im Rahmen gehdrig
angekundigter Verhandlungsgegenstande (ar. 700 Abs. 3 OR)

» Antrage

* Antrage des Verwaltungsrates (art. 700 Abs. 2, Art. 702a und Art. 716a
Abs. 1zift. 6 orR) UNd der Aktionare (vgi. Art. 699 Abs. 3 und Art. 700 Abs. 2-4 OR)

* Beschlussfassung auch uber nicht angekindigte Antrage
(Art. 700 Abs. 4 OR) 16
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Beschlussfassung in der

Generalversammlung (Il/ll) 4 ////‘

» Beschlussfassungs- und Prasenzquoren

» Berechnungsgrundlagen flir Beschlussfassungsquoren
* gesamtes Aktienkapital (vgl. Art. 18 Abs. 5 FusG)
¢ in der Generalversammlung vertretenes Aktienkapital (siene Art. 703 1. oR)
* abgegebene Stimmen (g Art. 888 Abs. 1 OR und Art. 703 Abs. 2 E-OR 2016)

» Regel: absolute Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen (art. 703 oR;
siehe aber Art. 703 Abs. 2 E-OR 2016)

* Stimmenthaltungen wirken sich als Nein-Stimmen aus

* nicht vertretene Aktienstimmen verkleinern die Berechnungsgrundlage
und vergrossern den relativen Stimmenanteil der vertretenen Aktionare

» qualifiziertes Beschlussfassungsquorum bei "wichtigen
Beschllissen" (art. 704 OR)

» zwei Drittel der vertretenen Stimmen und

* absolute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte; Bedeutung im Fall
von Stimmrechtsaktien (siehe Art. 693 Abs. 1 OR)

» statutarische Beschlussfassungsquoren (siehe Art. 704 Abs. 2 OR)
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