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Die Aktiengesellschaft als Kapitalgesellschaft . /]//‘

» grundsatzlich festes Grundkapital, als eine rechnerische Grosse

> Bedeutung (siehe Folien 83 ff)
e Finanzierung der Gesellschaft
* Haftung fir Verbindlichkeiten der Gesellschaft
 Mitgliedschaft

> Kapitalgesellschaft und kapitalbezogene Gesellschaft
 Die Aktiengesellschaft ist eine kapitalbezogene Kapitalgesellschaft wql. Art. 620 0R).
 Die GmbH ist eine personenbezogene Kapitalgesellschaft (art. 772 Abs. 1 0R).
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]

Aktiven Passiven
Umlaufvermogen Fremdkapital
\
Aktienkapital
nicht frei ver-
b wendbares
Eigenkapital
Eigenkapital gesetzliche Reserven
Anlagevermogen /
frei verwend-
bares Eigen-
kapital
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Vermodgen der Aktiengesellschaft . //// ‘

> Definition des Vermogens

e Rein- oder Nettovermdgen: Uberschuss der Aktiven gegentber den
Verbindlichkeiten (Fremdkapital) der Gesellschaft (entspricht im Umfang dem
Eigenkapital auf der Passivseite der Bilanz)

 Bruttovermdgen: Summe aller Aktiven

> Herkunft des Vermdgens

* Aussenfinanzierung
- Kreditfinanzierung (Fremdkapital): Fremdfinanzierung
- Beteiligungsfinanzierung (Eigenkapital, im Rahmen der Griindung oder von}

Eigenfinan-
zierung

Kapitalerhohungen)
* Innenfinanzierung: Selbstfinanzierung (Zurlickbehaltung von Gewinnen)
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Aktienkapital

> entspricht der Summe der Einlagen, zu denen die Aktionare sich gegentber der
Gesellschaft anlasslich der Griindung oder einer Kapitalerhohung verpflichtet
haben

o vorbehaltlich eines Agios (Differenz zwischen dem Nennwert und dem Ausgabebetrag)

> nicht ein Teil des Vermdgens, sondern eine rechnerische Grosse, die keine Aussage
lber das tatsachlich vorhandene Vermdgen enthalt

> Teil des Eigenkapitals und damit der Passiven in der Bilanz
 Information Uber die Herkunft des Vermogens
o Jiabilities " gegeniiber den Aktionaren (Gewinnausschiittung, Liquidation)

» Grundkapital: Aktienkapital plus ein allfalliges Partizipationskapital
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Funktionen des Aktienkapitals (I/11)

» Schutz der Glaubiger: Sicherstellung eines Haftungssubstrats

Sperrquote, Sollbetrag: keine freiwillige Vermogensverminderung, die dazu

fihren wirde, dass das Reinvermdgen geringer ist als das Aktienkapital (siehe
insbesondere Art. 675 Abs. 2 OR)

"Puffer”, der die Anspriiche der Fremdkapitalgeber schiitzt

Sicherstellung eines Haftungssubstrats als “Ersatz"” fur die ausgeschlossene
personliche Haftung der Aktionare

Vermeidung der Griindung ungentgend finanzierter Gesellschaften
Kritik an dem auf dem Aktienkapital basierenden Glaubigerschutz

Exkurs: Kapitalschutz und Bildung bzw. Erhalt des Gesellschaftsvermogens
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Funktionen des Aktienkapitals (11/11) ‘ /]//‘

» Schutz der Minderheitsaktionare vor den Mehrheitsaktionaren und der
Unternehmensleitung

> Referenzgrosse im Zusammenhang mit der Mitgliedschaftsstellung

 Mitgliedschaftsstelle ist als Anteil am Aktienkapital definiert: Aktie als
"Teilsumme™ (Art. 620 Abs. 1 OR)

« Bemessung der Aktiondrsrechte (siehe inshesondere Art. 661 OR), Massstab der
Gleichbehandlung (gl Art. 717 Abs. 2 OR)
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Gesetzliche Regeln zur Bildung des Gesellschafts-

vermogens

> Aktienkapital: Sicherung der Kapitalaufbringung bei Griindung und
Kapitalerh6hung (art. 632 - 635a, 652¢ - 652f OR)

* Leistungsverpflichtungen im Umfang des Aktienkapitals
 Mindestliberierung
 Werthaltigkeit der Einlagen

> Bildung von Reserven (art. 671, 672 . und Art. 674 Abs. 2 und 3 OR)
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Gesetzliche Regeln zum Erhalt des

Gesellschaftsvermogens

> Verbot der freiwilligen Vermdgensverminderungen

 Verbot der Einlagertickgewahr (ar. 680 Abs. 2 0r): Rlickzahlung nur im Rahmen
einer Kapitalherabsetzung (art. 732 . oR)

 Schranken der Verwendung von Reserven (siehe insbesondere Art. 671 Abs. 3 OR)
 Schranke der Ausschittung von Dividenden (art. 675 Abs. 2 OR)

» Vorschriften (ber die Bewertung der Aktiven, insbesondere die Bewertung
nach dem Vorsichtsprinzip (art. 958c Abs. 1 ziff. 5 OR)

> Massnahmen bei Kapitalverlust und Uberschuldung (art. 725 f. oR; Folien 94 f)

» Schranken des Erwerbs eigener Aktien (ar. 659 ff. OR)
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Gesetzliche Regeln fiir den Fall der Missachtung von

Vorschriften iiber den Erhalt des Gesellschaftsvermégens /]//‘

> Aufleben der Liberierungspflicht im Fall eines Verstosses gegen das Verbot
der Einlagertickgewahr

> Ruickerstattung von Leistungen (ar. 678 oR)

> Nichtigkeit von Generalversammlungs- und Verwaltungsratsbeschlissen,

welche die Bestimmungen zum Kapitalschutz verletzen (ar. 706b ziff. 3 oR, in
Verbindung auch mit Art. 714 OR)

» Verantwortlichkeit der Organe (ar. 752, 754 or)
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Massnahmen bei Kapitalverlust und Uberschuldung ///,‘

> Kapitalverlust: Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung
Sanierungsmassnahmen (art. 725 Abs. 1 OR)

> begriindete Besorgnis einer Uberschuldung: Erstellen einer von einem
zugelassenen Revisor gepriften Zwischenbilanz (art. 725 Abs. 2 satz 1 0R)

> Uberschuldung: Benachrichtigung des Richters ("Bilanz deponieren"), vor-
behaltlich gentigender Rangriicktritte (art. 725 abs. 2 satz 2 or) 0der sofortiger
geeigneter Sanierungsmassnahmen (siehe z.8. BGer Urteil 4C.436/2006)

» Eroffnung oder — bei Aussicht auf Sanierung — Aufschub des Konkurses
(Art. 725a OR)

» Verantwortlichkeitsklage (art. 754 or) im Fall einer Verletzung dieser Pflichten
durch den Verwaltungsrat
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Unterbilanz

Aktiven Passiven

Fremdkapital

20

Bruttovermdgen

Eigenkapital
(Aktienkapital, gesetzliche Reserven,
frei verwendbares Eigenkapital)

70

Verlustvortrag

30180
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Kapitalverlust

Aktiven Passiven
Fremdkapital
Bruttovermogen 20
30
Eigenkapital
(Aktienkapital, gesetzliche Reserven,
Verlustvortrag frei verwendbares Eigenkapital)
70180
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Uberschuldung

Aktiven Passiven

Bruttovermdgen

20 Fremdkapital

30

Verlustvortrag Eigenkapital
(Aktienkapital, gesetzliche Reserven,
frei verwendbares Eigenkapital)

80}70
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Haftung in der Aktiengesellschaft . — /7/,‘

AG
unbeschrankte Haftung der AG unbeschrankte Haftung der Aktionare
(Haftung mit dem gesamten fur die Erflllung ihrer (beschrankten)
Gesellschaftsvermdgen) fiir die Beitragspflicht
Erfillung ihrer Verbindlichkeiten
Glaubiger < Aktiondre

keine Leistungspflicht und Haftung der
Aktiondre gegenlber den Glaubigern
der AG
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Vermégen, Aktienkapital, Haftung | ///, ‘

» Der Umfang der Haftung der Aktiengesellschaft hangt nicht mit der Hohe
des Aktienkapitals zusammen; insbesondere haftet die Gesellschaft nicht
bloss im Umfang des Aktienkapitals.

> Die Aktiengesellschaft haftet fir ihre Verbindlichkeiten unbeschrankt: mit
ihrem ganzen Vermaogen.

» Das Aktienkapital bzw. sein rechtlicher Schutz dient unter anderem dazu
sicherzustellen, dass stets mindestens Vermogen im entsprechenden
Umfang zur Erflllung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft vorhanden ist.
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> rechtsmissbrauchliche Berufung auf die rechtliche Selbstandigkeit der

Gesellschaft und deren ausschliessliche Haftung um Ganzen Baer Urteile 5A_498/2007
und 5A_587/2007)

gilt bei allen juristischen Personen

Voraussetzungen

1. wirtschaftliche Identitat von juristischer Person und Mitglied (oder Organ),
aus der sich die Mdglichkeit der Beherrschung der juristischen Person ergibt

2. rechtsmissbrauchliche Berufung auf die Trennung von juristischer und
beherrschender Person
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> Fallgruppen
 Spharen- und Vermogensvermischung: ungenigende Beachtung der
Selbstandigkeit der juristischen Person gegentber der beherrschenden Person

* Fremdsteuerung der juristischen Person, z.B. durch Verfolgung von
Sonderinteressen der beherrschenden Person zu Lasten der juristischen Person

 Unterkapitalisierung der juristischen Person, sodass ihre Lebensfahigkeit
gefahrdet ist

> Arten

 Durchgriff auf den Aktionar, insbesondere die Muttergesellschaft
 umgekehrter Durchgriff auf die Gesellschaft
 Querdurchgriff auf eine Schwestergesellschaft
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» Rechtsfolgen, z.B..

e Begriindung einer Haftung
e Zuordnung von Vermdgen (z.B. im Zwangsvollstreckungs- oder im Steuerrecht)

 Zurechnung eines Interessenkonflikts (z.B. bei der Frage, ob ein Selbst-
kontrahieren vorliegt [siehe BGer Urteil 4C.327/2005])
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